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Рассмотрена проблема привлечения иностранных инвестиций в Россию для 

реализации целей инновационного развития страны и повышения ее научно-техни-

ческого уровня. Текущая динамика совокупных инвестиций в Россию соответствует 

общемировому тренду на сокращение финансовых потоков, вызванному послед-

ствиями пандемии COVID-19. Анализ поступлений от иностранных инвесторов в 

Россию в 2018-2021 гг. выявил крайне неравномерное их распределение по субъек-

там РФ – значительная доля иностранных инвестиций пришлась на Центральный 

федеральный округ, что свидетельствует о наличии существенных различий в инве-

стиционном климате регионов. Среди наиболее привлекательных для инвестирова-

ния видов экономической деятельности авторами выявлены обрабатывающие про-

изводства, финансы, торговля и добыча полезных ископаемых. Показано, что миро-

вые финансовые кризисы, а также ухудшение политических отношений России с ря-

дом стран способствовали десинхронизации потоков прямых инвестиций из РФ за 

рубеж и из-за рубежа в Россию. При этом санкционное давление и агрессивная ан-

тироссийская политика европейских государств и США привели к увеличению доли 

оффшорных стран и стран с льготным режимом налогообложения как в структуре 

стран-доноров инвестиций, так и стран-реципиентов российского капитала.  
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Введение. Создание конкурентоспособной на мировом уровне наци-

ональной инновационной системы и активизация инновационных процес-
сов в экономике и социальной сфере остаются приоритетными задачами, 
стоящими перед Правительством РФ. Рост числа вызовов во внешней среде, 
связанных с ускорением технологического развития и цифровой трансфор-
мации мировой экономики, ожесточением конкретной борьбы за финансо-
вые ресурсы и высококвалифицированные кадры между государствами, 
санкционное давление на российскую экономику со стороны инноваци-
онно-развитых стран мира, не позволил достичь всех поставленных в Стра-
тегии инновационного развития Российской Федерации на период до 2020 
года целей [1]. Несмотря на прорывные результаты по отдельным видам 
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технологий (ядерные технологии, суперкомпьютеры, вакцины, лазеры, 
нанотрубки), на данный момент констатируется факт отставания России в 
уровне научно-технологического развития по сравнению с развитыми и не-
которыми развивающимися странами [2]. Очередное обострение отноше-
ний с рядом других стран, вызванное конфликтом на Украине и проведе-
нием специальной военной операции (СВО), привели к новому витку санк-
ций, направленных на сдерживание научно-технического развития, сокра-
щение экономического роста, разрыв кооперационных связей, уменьшение 
иностранных инвестиций в российскую экономику.  

Необходимость привлечения иностранных инвестиций для реализа-
ции целей и задач стратегии инновационного развития как на федеральном, 
так и на региональном уровнях, обусловлена, с одной стороны, низкими 
темпами роста отечественных инвестиций и утечкой российского капитала 
за рубеж, а с другой – совокупностью эффектов от прямых иностранных ин-
вестиций в российскую экономику. Под прямыми инвестициями понимают 
категорию трансграничных инвестиций, при которой резидент одной 
страны осуществляет контроль (более 50 % голосов в управлении) или 
имеет значительную степень влияния (от 10 до 50 %) на управление пред-
приятием, являющимся резидентом другой страны [3]. К положительным 
эффектам прямых иностранных инвестиций для страны-реципиента следует 
отнести увеличение возможностей расширенного воспроизводства, приток 
новых для страны технологий, повышение уровня занятости населения, уве-
личение поступления налогов и взносов в бюджет, улучшение инвестици-
онного климата, а также заинтересованность собственников капитала в со-
циально-политическом и финансово-экономическом развитии страны-по-
лучателя ресурсов [4]. 

Анализ динамики прямых иностранных инвестиций. Динамика 
совокупного объема инвестиций в Российскую Федерацию от иностранных 
инвесторов, представленная на рис. 1, показывает рост поступлений в рос-
сийскую экономику в 2018-2020 гг., который затем сменился падением до 
уровня 2019 г., что отражает общемировую тенденцию сокращения ино-
странных инвестиций. Анализ распределения поступивших от иностранных 
инвесторов финансовых ресурсов по федеральным округам (рис. 2) свиде-
тельствует о крайне высокой дифференциации российских регионов по 
уровню инвестиционной привлекательности для иностранных собственни-
ков капитала. Наибольший объем поступлений наблюдается в Центральный 
федеральный округ, где расположены регионы с высоким уровнем инвести-
ционного потенциала и низким уровнем риска, например, город Москва и 
Московская область, Липецкая область [5]. Также можно наблюдать инте-
рес иностранных инвесторов к Уральскому, Северо-Западному и Сибир-
скому федеральным округам. В то же время наименьший объем иностран-
ных инвестиций в экономику региона наблюдается в Северо-Кавказском и 
Южном федеральных округах. 
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Рис. 1. Объем инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов  

в 2018-2021 гг., млрд долл. США 
Источник: составлено авторами по данным [3] 

 

 

Рис. 2. Распределение инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов  

в 2018-2021 гг., по федеральным округам, млрд долл. США 
Источник: составлено авторами по данным [3] 

На рис. 3 представлено распределение прямых иностранных инвести-

ций по видам экономической деятельности. Наибольший удельный вес при-

ходится на обрабатывающие производства (34,43 %), финансы (25,29 %), 

оптовую и розничную торговлю (12,43 %) и добычу полезных ископаемых 

(8,74 %). 
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Рис. 3. Прямые иностранные инвестиции в РФ  

по видам экономической деятельности (по состоянию на 01.01.2022) 
Источник: составлено авторами по данным [6] 

 
Согласно докладу Конференции ООН по торговле и развитию, кри-

зис, вызванный распространением коронавирусной инфекции, привел к рез-
кому сокращению прямых иностранных инвестиций уже в 2020 г. – гло-
бальные потоки финансовых ресурсов сократились до 1 трлн долл. США по 
сравнению с 1,5 трлн долл. США в 2019 г., что почти на 20 % ниже мини-
мума, достигнутого в 2009 г. после мирового финансового кризиса. При 
этом наибольшее сокращение инвестиций наблюдалось в экономически 
развитых странах: в Европе – на 80 %, в Северной Америке – на 42 %. 
В США снижение было в основном вызвано падением реинвестированных 
доходов. В тоже время прямые иностранные инвестиции в развивающиеся 
страны снизились только на 8 %, главным образом, за счет устойчивых по-
токов в Азии. Приток средств в Китай увеличился на 6 % и составил 149 
млрд долл. США. В Юго-Восточной Азии наблюдалось снижение на 25 %, 
однако приток инвестиций в Индию в то же время увеличился, главным об-
разом, благодаря слияниям и поглощениям. Существенно сократились ин-
вестиционные потоки в Африку – на 16 % (до 40 млрд долл. США) [7].  

Динамика прямых иностранных инвестиций как из России за рубеж, 
так и в Россию из-за рубежа в 2014-2021 гг. носит крайне неравномерный 
характер (рис. 4) и повторяет в 2020 г. общемировую тенденцию. Однако 
после спада инвестиционной активности в 2020 г. можно констатировать 
резкий рост прямых инвестиций в 2021 г., особенно из России за границу.  

Исследуя страновой состав инвесторов, целесообразно выделить два 

временных периода – с 2014 г. по 2017 г. и с 2018 г. по 2021 г. (рис. 5 и 6).  
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В 2014-2017 гг. наибольший объем прямых иностранных инвестиций 
приходился на Багамы, Сингапур и Кипр. Увеличился поток инвестиций из 
Швейцарии, Франции, Великобритании и Ирландии, в то время как потоки 
ресурсов из Люксембурга ежегодно сокращались. Необходимо отметить, 
что в состав иностранных инвестиций попадают также и финансовые по-
токи, которые были ранее выведены из страны (с целью уклонения от нало-
гов, в следствии нестабильной финансовой или политической ситуации в 
стране и по другим причинам), а через некоторое время возвращены об-
ратно. Кроме того, учет иностранных инвестиций Банком России осуществ-
ляется по принципу экономической территории, из которой пришли инве-
стиции, а не по принципу места регистрации инвестора [4]. 

 

 
 

Рис. 4. Прямые инвестиции из России за рубеж и в Россию  

из-за рубежа в 2014-2021 гг., млрд долл. США 
Источник: составлено авторами по данным [3, 8] 

 

 

Рис. 5. Прямые иностранные инвестиции в экономику России по основным 

странам-инвесторам в 2014-2017 гг., млрд долл. США 
Источник: составлено авторами по данным [8] 
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Рис. 6. Прямые иностранные инвестиции в экономику России  

по основным странам-инвесторам в 2018-2021 гг., млрд долл. 
Источник: составлено авторами по данным [3] 

 

В 2018-2021 гг. структура основных стран-инвесторов в российскую 
экономику несколько изменилась (рис. 6). По-прежнему наблюдаются при-
токи инвестиций из оффшорных стран и стран с льготным режимом нало-
гообложения (Кипр, Багамы, Бермуды, Джерси, Гонконг). За рассматривае-
мый период нарастили объем прямых инвестиций Великобритания, Ирлан-
дия, Германия, Австрия и Катар. 

Помимо привлечения иностранного капитала, Россия осуществляет 
прямые инвестиции за рубеж. В [4] С.В. Казанцевым приведен график, ил-
люстрирующий, что размер потоков прямых инвестиций из России в 2007-
2015 гг. менялся синхронно с объемом потоков прямых иностранных инве-
стиций в РФ. А, начиная с 2016 г. и по 2020 г., наблюдается их движение в 
противофазе (рис. 4). На десинхронизацию потоков инвестиций повлияли 
кризисные явления в экономике, введение санкций против России в 2014 г., 
изменение делового климата для российских инвесторов. 

На рис. 7 и 8 представлена динамика прямых инвестиций из России 
по странам-получателям инвестиций. Сравнивая состав стран-доноров и 
стран-реципиентов (рис. 5 и 7; рис. 6 и 8), можно увидеть много пересече-
ний. В 2014-2017 гг. капитал из России направлялся, главным образом, в 
оффшоры и мидшоры (Кипр, Сингапур, Люксембург, Виргинские острова, 
Джерси, Багамы), при этом доля инвестиционных потоков на Кипр состав-
ляла более 50 % от стран-крупнейших получателей прямых инвестиций 
(рис. 7). В Европу капитал направлялся в Германию, Австрию и Швейца-
рию. Аналогичная картина складывалась и в 2018-2021 гг. (рис. 8). Наиболь-
ший отток капитала приходится на Кипр и другие оффшорные зоны. 
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Рис. 7. Прямые инвестиции из России в экономику стран  ̶  крупнейших 

получателей прямых инвестиций в 2014-2017 гг., млрд долл. 
Источник: составлено авторами по данным [3] 

 

 

Рис. 8. Прямые инвестиции из России в экономику стран  ̶  крупнейших  

получателей прямых инвестиций в 2018-2021 гг., млрд долл. 
Источник: составлено авторами по данным [8] 

 

Выводы. Процессы глобализации и трансформации мировой эконо-
мики привели к росту совокупных объемов иностранных инвестиций и уси-
лению эффектов от их осуществления как для стран-доноров, так и стран-
реципиентов. Приток прямых иностранных инвестиций в страну способ-
ствует расширению производства, освоению новых технологий и продук-
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чению фискальных сборов, улучшению инвестиционного климата. Для 
стран-инвесторов осуществление таких вложений позволяет более эффек-
тивно разместить капитал, получить большую прибыль за счет экономии на 
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инвестиций из РФ за рубеж и из-за рубежа в Россию, снижению привлека-
тельности страны для крупных европейских инвесторов, а агрессивная ан-
тироссийская политика ряда стран способствует увеличению доли оффшо-
ров и мидшоров в структуре стран-получателей российских прямых инве-
стиций.  
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Abstract. The problem of attraction of foreign investments to Russia for realiza-

tion of the purposes of innovative development of the country and increase of its scientific 

and technical level is considered. The current dynamics of total investment in Russia is in 

line with the global trend towards a reduction in financial flows caused by the conse-

quences of the COVID-19 pandemic. The analysis of income from foreign investors in 

Russia in 2018-2021 revealed their extremely uneven distribution across the constituent 

entities of the Russian Federation  ̶  a significant share of foreign investment fell on the 

https://raexpert.ru/database/person/tirskih_tatyana_vladimirovna/
https://raexpert.ru/database/person/galieva_gulnaz_ildusovna/
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Central Federal District, which indicates the existence of significant differences in the in-

vestment climate of the regions. Among the most attractive types of economic activity for 

investment, the authors identified manufacturing, finance, trade and mining. The global 

financial crises, as well as the deterioration of Russia's political relations with a number of 

countries, contributed to the desynchronization of direct investment flows from the Rus-

sian Federation abroad and from abroad to Russia. The sanctions pressure and the aggres-

sive anti-Russian policy of the European states and the United States have led to an in-

crease in the share of offshore countries and countries with a preferential tax regime both 

in the structure of investment donor countries and recipient countries of Russian capital.  

 

Key words: foreign investments; direct investments; Russia; regions of the Rus-

sian Federation; investor countries; recipient countries. 
 

References 

[1] Decree of the Government of the Russian Federation of December 8, 2011 No. 2227-

r “On the Strategy for Innovative Development of the Russian Federation for the pe-

riod up to 2020” [Electronic resource]. Available at: https://www.garant.ru/prod-

ucts/ipo/prime/doc/70006124/  

[2] Lenchuk, E.B. (2022). [Scientific and technological development of Russia under 

sanctions pressure]. Jekonomicheskoe vozrozhdenie Rossii [Economic revival of Rus-

sia]. No. 3(73). pp. 52-60. (In Russ). 

[3] Russian Finance. (2022): Stat. Sat.//Rosstat. M. 392 p. [Electronic resource]. Availa-

ble at: https://rosstat.gov.ru/folder/210/document/13237. 

[4] Kazantsev, S.V. (2020). [Sanctions and foreign direct investment: damage to Russia 

and sanctioning countries]. Mir novoj jekonomiki [World of New Economics]. 14(1). 

pp. 44-53. (In Russ). 

[5] Tirskikh, T., Galiyeva, G. [Investment attractiveness of regions: the state supported 

the status quo]. [Electronic resource]. Available at: https://raexpert.ru/researches/re-

gions/regions_invest_2022/  

[6] Interactive presentation of up-to-date statistical data “Accumulated direct investments 

by geographic regions of the world, countries, instruments and types of economic 

activity” // Bank of Russia. [Electronic resource]. Available at:  https://cbr.ru/statis-

tics/macro_itm/svs/npi/  

[7] World Investment Report 2021. [Electronic resource]. Available at: //https://roscon-

gress.org/materials/doklad-o-mirovykh-investitsiyakh-v-2021-godu/  

[8] Russian Finance. (2018): Stat. Sat.//Rosstat. M. 439 p. [Electronic resource]. Availa-

ble at: https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/Fin18(1).pdf 

 


